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Rentenmarkt Euroraum

Rendite 10-jdhriger Staatsanleihen in Deutschland
06.06.2024: 2,52%

31.12.2022: 2,56% 31.12.2023: 2,00%
12-Monats-Hoch: 2,94% 12-Monats-Tief: 1,87 %

Aktienmarkt Euroraum

Dax
06.06.2024: 18.653
31.12.2022: 13.924 31.12.2023: 16.752

12-Mnt.-Hoch: 18.869 12-Mnt.-Tief: 14.687
Gewinn 2023: 1.439,21 Gewinn 2024e: 1.459,16

KGV: 12,1 Dividendenrendite 3,3%
Euro Stoxx 50

06.06.2024: 5.069

31.12.2022: 3.794 31.12.2023: 4.522
12-Mnt.-Hoch: 5.101 12-Mnt.-Tief: 4.014
Gewinn 2023: 350,71 Gewinn 2024e: 358,94
KGV: 13,4 Dividendenrendite 3,3 %

(Gewinn = Gewinn je Indexeinheit; Durchschnittswert der
Gewinnprognosen fiihrender Investmenthauser; e = erwartet;
KGV und Dividendenrendite auf rollierender 12-Monats-Basis)
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Sparen, gewinnen, Gutes tun -
Ein Los fiir alles

Mit unseren PS-Losen haben Sie einen kleinen
Einsatz und eine dreifache Wirkung! Einen Teil
erhalten Sie als Sparbeitrag wieder zuriick, ein
anderer geht in den Lotterietopf.

Und die Vereine aus lhrer Region erhalten auch

etwas und kdnnen so Material anschaffen oder,
wie beim Tennisclub Blau-Gold Kleineichen, die

Jugendarbeit unterstiitzen.

Machen Sie mit und werden Sie ein Teil der
groBen Gesellschaft! Monatliche Gewinne bis
zu 250.000 Euro sind méglich. Im Juli 2024
gibt es sogar eine Sommer-Zusatzauslosung.

Weitere Informationen erhalten Sie unter
www.ksk-koeln.de/ps-lose

Europdischer Renten- und Aktienmarkt

Renten: EZB vollzieht geldpolitische Kehrtwende

Erwartungsgemal hat die EZB Anfang Juni die geldpolitische Kehrt-
wende vollzogen und die Leitzinsen um 25 Basispunkte gesenkt. Der
Einlagensatz liegt nun bei 3,75 %. Uber die Anzahl und Geschwindig-
keit weiterer Senkungen entscheidet der Inflationsausblick, der mit
grof3er Unsicherheit behaftet ist. Vor allem das komplexe Zusammen-
wirken von Léhnen, Unternehmensgewinnen und Arbeitsproduktivi-
tat durfte den Euroland-Wahrungshttern Kopfzerbrechen bereiten.
Nach Einschatzung der EZB ist in den meisten Mitgliedslandern des
Euroraums eine Abflachung der Lohndynamik zu erwarten. Wir sind
hier etwas skeptischer. Die anhaltende Angebotsknappheit am Ar-
beitsmarkt mit einer ausgepragten Streikwilligkeit der Gewerk-
schaften angesichts der hohen Kaufkraftverluste im Zuge der zuriick-
liegenden Hochinflationsjahre lasst weiterhin deutlich steigende
Lohne erwarten. Fiir Deutschland bewegen sich derzeit bspw. die
Lohnforderungen der Gewerkschaften bei einer Tarifvertragslaufzeit
von zwolf Monaten zwischen 7% und 15%. Im aktuellen Umfeld
scheint es uns zudem wenig wahrscheinlich, dass die Unternehmen
bereit sind, den Lohndruck tiber sinkende Gewinnmargen auszuglei-
chen. Zudem deutet vieles darauf hin, dass die schwache Produkti-
vitatsentwicklung in den vergangenen Jahren strukturell bedingt
ist. Die Inflation kénnte also 1dngerfristig hoher liegen, was den
Zinssenkungsspielraum der EZB begrenzt. Zum Ende des ersten
Quartals 2025 erwarten wir ein Leitzinsniveau von 3,00 %, an dem
die EZB dann langer festhalten sollte.

Aktien: Konsolidierung unter US-Regie

Hatten die Aktienmaérkte etwa ab Ende Marz nach mehreren Infla-
tionsenttduschungen und falkenhaften Fed-Kommentaren eine
Konsolidierungsphase eingeleitet, nahmen die Markte die US-In-
flationszahlen, welche im Mai teilweise glinstiger als erwartet aus-
fielen, wohlwollend auf und die Indizes loteten erneut neue All-
zeithochs (S&P 500, Dax) bzw. Jahreshochs (Euro Stoxx 50) aus.
Gleichwohl stellt dies aus unserer Sicht eher ein Intermezzo dar,
und die zuvor eingeleitete Konsolidierungsphase sollte sich unter
US-Regie weiter fortsetzen. Die US-Konjunkturdaten waren zuletzt
schwacher, die auf den ersten Blick gute Berichtssaison zeigt im De-
tail leichte Makel und die Zinswende ist vertagt. Dass der US-Aktien-
markt ambitioniert bewertet ist, ist nicht neu. Vor dem Hintergrund
des inzwischen wieder attraktiven Renditeniveaus festverzinslicher
Anlagen diirfte dies zusehends weniger toleriert werden, was weitere
Kurssteigerungen begrenzt. Die US-Vorgaben diirften auch die hie-
sigen Borsen etwas bremsen. Insgesamt sind wir aber fir die euro-
ropdischen Borsen, vor allem mit Blick auf das Jahresende, zuver-
sichtlich und in Relation zu den USA zuversichtlicher gestimmt. Dies
liegt an den sich von niedrigem Niveau aus aufhellenden Konjunktur-
perspektiven und der guten Berichtssaison der Unternehmen. Mit
Beginn selbiger haben die Prognostiker im Aggregat die Gewinn-
erwartungen angehoben. Zudem ist die Bewertung der Bdrsen
diesseits des Atlantiks noch moderat. Und zu guter Letzt hat die EZB
vor kurzem damit begonnen, die Leitzinsen zu senken. Auch wenn
dies im Vorfeld als ausgemachte Sache galt, diirfte sich dies auf
mittlere Sicht positiv auf das Aktienmarktumfeld auswirken. Wir
rechnen damit, dass die eingeleitete Konsolidierungsphase noch
einige Wochen anhalten wird. Mit Blick auf das Jahresende blei-
ben wir dennoch zuversichtlich gestimmt und sehen bei Verstetigung
der positiven Konjunktursignale Spielraum fiir eine moderate An-
hebung unserer Kursziele, gerade fiir die hiesigen Markte.
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Sonderbericht: Geldanlagen fiir die kurze und mittlere Frist

Geld parken, Zins nutzen

Geld fiir die Aktiondre

Im Rahmen der Vermdgensstrukturierung sind bestimmte Grund-
sdtze zeitlos und unabhéngig von der Zeiten- und Zinswende. So
steht am Anfang des Prozesses eine Art ,Inventur* des vorhandenen
Vermdgens sowie die Differenzierung nach Zielen, Wiinschen und
Zeithorizont. Es wird empfohlen, nur diejenigen Teile des Vermo-
gens in die Umsetzung einer zur persoénlichen Risikobereitschaft
und -tragfdhigkeit passenden Vermdgensstruktur inklusive Aktien,
Immobilien und Rohstoffen zu tiberfiihren, die fur einen langfristigen
Anlagehorizont (Ianger als 5 Jahre) vorgesehen sind. Dartiber hinaus
empfiehlt sich das Vorhalten einer Notfallliquiditdt (auch ,eiserne
Reserve“ genannt) flir unerwartete Ausgaben im Umfang von 2 bis 3
Monatsgehdltern. Fiir diesen Zweck haben sich in der Praxis z.B.
Tagesgeldkonten bewdhrt. Des Weiteren zeigt sich im Beratungs-
alltag aus unterschiedlichsten Griinden zumeist Bedarf fiir eine
daruberhinausgehende Wohlfuihlliquiditdt. In dieser Ausgabe des
Kapitalanlagebriefes widmen wir uns Anlagelésungen, die sich fiir
diesen kurzfristigen Anlagehorizont eignen (unterjdhrig verfiigbar
bis zu einer Anlagedauer von 3 Jahren). Auf Seite 4 stellen wir zu-
dem eine innovative ,Parklosung” fuir die mittlere Frist vor.

Geldmarktfonds als Alternative zum Termingeld

Zu einer guten Alternative zur kurzfristigen Termineinlage zahlen

Geldmarktfonds, die tiberwiegend in liquide Mittel und Geldmarkt-
papiere investieren. Die Laufzeit der Geldmarktinstrumente be-
tragt maximal 12 Monate oder deren Verzinsung wird mindestens
einmal jahrlich angepasst, wobei in diesem Fall eine Laufzeit von
bis zu 2 Jahren zuldssig ist. Eine entsprechende Anlagelésung aus
unserem Produktsortiment stellt der ,,DekalLux-Geldmarkt: Euro TF*
dar. Bei diesem europdisch fokussierten Konzept sollte man fiir
die Erwirtschaftung einer geldmarktnahen Rendite mindestens
einen Anlagehorizont von 1 bis 3 Monaten mitbringen.

Planbarkeit mit kurzfristigen Bankanleihen

Ist eine feste Laufzeit sowie ein fester jdhrlicher Zinssatz ge-
wiinscht, gewinnen kurzfristige Bankanleihen an Relevanz. Die
klare Falligkeitsstruktur und die regelmdRige Zahlung vorher fest-
gelegter Zinsen schafft Planbarkeit fiir die Geldanlage. Fiir diesen
Zweck halten wir Festzinsanleihen in diversen Laufzeitbdandern
und von verschiedenen Emittenten vor. Dartiber hinaus bieten wir
eine eigene Inhaberschuldverschreibung mit verschiedenen Lauf-
zeiten und festen Zinsertragen an. Im Bereich der klassischen
Sparprodukte kénnen Sie alternativ auch Sparbriefe erwerben.

Chancen von kurzfristigen Rentenfonds wahrnehmen

Werden finanzielle Mittel ein wenig langer nicht benétigt, emp-
fiehlt sich ein Blick auf Anleihestrategien im Fondsmantel. Renten-
fonds mit kurzlaufenden Titeln bieten die Mdglichkeit einer Investi-
tion in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente, ohne sich tGber viele Jahre hinweg festlegen zu miissen.
Vorteilhaft wirkt zudem, dass die Auswahl der Emittenten, die
sinnvolle Streuung, sowie die Steuerung des Zinsdanderungsrisikos
von Experten GUbernommen werden. Als professionellem Anleger
stehen dem Fondsmanagement zudem erweiterte Auswahlmdg-
lichkeiten zur Verfligung. Mit dem ,,Deka-FlexZins TF* bieten wir
eine Losung fur einen Anlagehorizont von 6 bis 24 Monaten an.

3

Deka-FlexZins TF

LU0268059614 / DKOA2R
Investmentfonds/
Aktienfonds
Ausgabeaufschlag: 0,00%

ISIN/ WKN:
Anlageklasse:

Laufende Kosten: 0,62 % p.a.

Aufgelegt am: 29.09.2006
Ertragsverwendung:  Ausschittend
Anbieter: Deka Investment GmbH

Aktuelle Portfoliorendite 3,9 %
(Stand: 30.04.2024)

Die aktuelle Portfoliorendite spiegelt die
durchschnittliche Rendite der im Fonds
enthaltenen Anleihen vor Kosten wider.

Bei der 0.g. Rendite handelt es sich um keinen ga-
rantierten Zins, sondern um eine durchschnittliche
Berechnung unter der Annahme, dass die Anleihen
bis zur Félligkeit gehalten werden. Zukunftige Kurs-
wertveranderungen wahrend der Laufzeit der Anlei-
hen und derivative Fondsbestandteile sind nicht be-
rucksichtigt. Die laufenden Kosten des Fonds mindern
die fiir den Kunden tatsdchlich erzielbare Rendite.

Deka-FlexZins TF
(Wertentwicklung von 06.06.2019 bis 06.06.2024, indexiert auf 100 Euro)
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Die Wertentwicklung von Fonds ist nach der BVI-Me-
thode berechnet. Dabei werden die individuellen Kos-
ten des Anlegers, zum Beispiel seine Depotgebiihren,
nicht beriicksichtigt. Durch die Beriicksichtigung die-
ser Kosten verringert sich die Wertentwicklung. Wir
empfehlen, die konkreten Kosten und weitere Hin-
weise im Produktportrat einzusehen. Alle Kosten auf
Fondsebene, also Management- oder Depotbankge-
buhren, flieBen jedoch in die Berechnung mit ein.
Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Chancen

¢ Durch den gewissen Floater-Anteil im Fonds
besteht die Moglichkeit, in diesem Anlageseg-
ment des Fonds von einer steigenden Zinsent-
wicklung zu profitieren.

¢ Im Vergleich zu Staatsanleihen bester Bonitat
bieten Unternehmensanleihen und Covered
Bonds hohere Renditechancen.

Risiken

¢ Bei variabel verzinslichen Wertpapieren kann
es wie bei festverzinslichen Anleihen zu Kursver-
lusten kommen.

¢ Schwankungen an den Kapitalmdrkten (z.B.
aufgrund von Veranderungen bei den Risikoauf-
schlagen) konnen sich negativ auf den Fonds-
preis auswirken.

Dies ist eine Marketing-Mitteilung. Die Basispra-
sentation sowie erganzende Informationen erhal-
ten Sie in unseren Filialen oder unter
www.ksk-koeln.de.
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Fortsetzung: Geldanlagen fiir die kurze und mittlere Frist

Mittelfristig Vermégen aufbauen Deka-Nachhaltigkeit EinkommensStrategie

ISIN/ WKN: DE000DK2CDS0
Innovative Kombination fiir nachhaltige Ertriige Kﬁ?:ggﬂgése 'G"::]Si;r:hetgt;g:‘;i
Mit dem Deka-Nachhaltigkeit EinkommensStrategie bietet die Ausgabeaufschlag: ~ 0,00%
Deka die Méglichkeit einer mittelfristigen Parkméglichkeit liquider "&alf'fe’]‘detKOSte“: éfﬁ%zozo
. . .. . urgelegtam: Sl
Gelder ohne direktes Aktienrisiko. Dabei werden bekannte Elemente Ertr?:)gS\?erwendung: Ausschiittend
der Geldanlage mit modernen Komponenten verbunden, um eine Anbieter: Deka Investment GmbH

ausgewogene und renditeorientierte Alternative zu klassischen

Zinsanlagen darzustellen. Das Anlageuniversum ist dafiir grundsatz-

. s . . . Deka-Nachhaltigkeit EinkommensStrategie

lich européisch ausgerichtet und unterliegt dem Deka-Nachhaltig- (Wertentwicklung von Auflegung bis 06.06.2024, indexiert auf 100 Euro)
keitsfilter. Der Fonds kombiniert drei Portfolio-Komponenten: 108
106 /ﬂ/_/'
104

Unternehmensanleihen als Basis HHHE 102 W ‘WNW/

Den groRten Anteil des Portfolios bilden primér europdische Un- 100

ternehmensanleihen, die Uber eine gute Bonitat (Investment %

Grade Rating) verfiigen. Sie stellen das solide Fundament dar %

und unterstreichen den defensiven Charakter des Fonds. % — — — —
Anlagezertifikate als Erganzung «

Die Wertentwicklung von Fonds ist nach der BVI-Me-

Zur Erhohung des Renditepotenzials wird mit einem weiteren
Anteil in mittel- bis langfristig orientierte, aktienbezogene Stra-
tegien investiert. Konkret werden hier Express-Zertifikate auf
den europdischen Aktienmarkt eingesetzt, was das Konzept ein-
zigartig macht.

Pramienstrategien als zusédtzliche alternative Renditequelle (“B‘
Der dritte Baustein rundet die ersten beiden beschriebenen
Komponenten je nach Marktphase ab. Eine kurzfristig ausge-
richtete Strategie zielt hierbei auf die Vereinnahmung von Opti-
onspramien ab. In Summe verhélt sich der Fonds daher analog

der Anleihen-Bausteine, mit der Besonderheit, zusatzlich von den
Ertragspotenzialen der Aktienmarkte profitieren zu kénnen.

Defensives, ruhiges Profil fiir mittelfristiges Zielsparen

Nun ist oft das Wort Aktien erwdhnt worden, jedoch liegt die soge-
nannte Aktienneutralquote, um die das Portfolio im Regelfall
schwankt, nur bei rund 10 Prozent. Der Fonds hat dadurch ein de-
fensives, ruhiges Profil mit vergleichsweise geringen Schwankun-

thode berechnet. Dabei werden die individuellen Kos-
ten des Anlegers, zum Beispiel seine Depotgebiihren,
nicht beriicksichtigt. Durch die Beriicksichtigung die-
ser Kosten verringert sich die Wertentwicklung. Wir
empfehlen, die konkreten Kosten und weitere Hin-
weise im Produktportrdt einzusehen. Alle Kosten auf
Fondsebene, also Management- oder Depotbankge-
bihren, flieBen jedoch in die Berechnung mit ein.

Die friihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Chancen

¢ Der Fonds bietet ein attraktives Chance-/Risiko-
profil durch attraktive Renditechancen bei
gleichzeitig reduziertem Aktienmarktrisiko.

¢ Die verschiedenen Komponenten bieten die
Chance auf die Erzielung regelmaRiger Ertrage.

¢ Optionspramien bilden einen Puffer gegen
Kursverluste.

Risiken

¢ Schwankungen an den Kapitalmarkten konnen
sich negativ auf den Wert des Fondspreises
auswirken.

¢ Aus Optionsstrukturen kann sich grundsatzlich
ein erhdhtes Verlustrisiko ergeben.

gen und eignet sich damit hervorragend fiir das mittelfristige Ziel- « Kursverluste sind infolge von Veranderungen
sparen. Beim Kauf des Fonds fallt aktuell kein Ausgabeaufschlag des Marktzinsniveaus oder der Erh6hung der
. " Risikoaufschlage moglich.

an, sodass Umschichtungen oder Verfligungen ohne Kostennach-

teile flexibel vorgenommen werden kdnnen. Damit eignet sich der
Fonds sowohl zur Einmalanlage als auch fiir das regelméaRige Spa-
ren, um sich zu einem spateren Zeitpunkt Wiinsche zu erfillen.
Sprechen Sie uns an und wir prifen, ob diese innovative Lésung
auch zu lhnen passt.

Dies ist eine Marketing-Mitteilung. Die Basispra-
sentation sowie erganzende Informationen erhal-
ten Sie in unseren Filialen oder unter
www.ksk-koeln.de.

Wichtiger Hinweis (Gewdhrleistungsausschluss):

Alle hier veréffentlichten Angaben erfolgen unverbindlich und stellen weder eine Anlageberatung noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapieres dar. Die Angaben
dienen ausschlieBlich zur Information, die Ihnen eine selbsténdige Anlageentscheidung erleichtern soll. Meinungsaussagen oder Empfehlungen kénnen fiir den einzelnen Investor nicht
anleger- oder objektgerecht sein. Bitte sprechen Sie daher vor einer Auftragserteilung mit Ihrem Anlageberater, soweit nicht auf eine Beratung verzichtet wird (s direkt Brokerage). Weder
diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt bzw. eine Kopie dieser Veréffentlichung dirfen ohne die vorherige ausdriickliche Erlaubnis der Kreissparkasse Kdln auf irgendeine Weise verandert
oder an Dritte verteilt oder iibermittelt werden. In einigen ausldndischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung dieser Information unter Umsténden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Personen, in deren Besitz dieses Dokument/diese Information gelangt, sind verpflichtet, sich diesbezlglich zu informieren und solche Einschrankungen zu beachten. Die Informationen
basieren auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten. Dennoch kann keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollsténdigkeit des Inhalts tibernommen werden. Wesentliche Quellen fiir diesen
Bericht sind allgemein zugéngliche Informationen aus der Wirtschaftspresse sowie Research-Studien anderer Investmenthauser. Als Quelle fiir die Grafiken, Kurse und Tabellen dienen —
sofern nicht anders angegeben — die Datenbanken des Finanzdienstleisters London Stock Exchange Group (LSEG). Friihere sowie prognostizierte Wertentwicklungen sind kein verlasslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Der Aktualisierungsrhythmus dieses Berichtes ist i.d.R. monatlich. Anderungen zu den Informationen und Meinungsaussagen bleiben jederzeit
und ohne vorherige Ankiindigung vorbehalten. Grundlage dieser Publikation sind gdngige und weitldufig bekannte Analysemethoden und Bewertungsverfahren der Deutschen Vereinigung
fiir Finanzanalyse und Anlageberatung e.V. (DVFA). Dariiber hinaus verwenden wir Methoden der quantitativen und technischen Analyse. Zustandige Aufsichtsbehérde ist die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Regelungen haben wir interne organisatorische und regulative Vorkehrungen
getroffen, um Interessenkonflikte bei der Erstellung und Weitergabe von Finanzanalysen soweit wie méglich zu vermeiden und angemessen zu behandeln. Einen ausfiihrlichen Hinweis
hierauf kénnen sie unter https://www.ksk-koeln.de/de/home/privatkunden/wertpapiere-und-boerse.html einsehen.




